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Informationen an die Aktionare

Die gepriiften Jahresberichte werden spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden
Geschaftsjahres und die ungepriiften Halbjahresberichte spitestens zwei Monate nach
Ablauf der ersten Hilfte des Geschiftsjahres veroéffentlicht.

Das Geschiftsjahr der MUNICH INVEST beginnt am 1. Januar eines jeden Jahres und endet
am 31. Dezember desselben Jahres.

Zeichnungen koénnen nur auf Basis des jeweils giiltigen Verkaufsprospektes und des
jeweils giiltigen vereinfachten Verkaufsprospektes (nebst Anhangen) sowie mit dem zuletzt
erschienenen Jahresbericht und, wenn der Stichtag des letzteren ldnger als acht Monate
zuruckliegt, zusatzlich mit dem jeweils aktuellen Halbjahresbericht, erfolgen.

Die Berichte sowie der jeweils giiltige Verkaufsprospekt und der jeweils giiltige vereinfachte
Verkaufsprospekt (nebst Anhangen) sind bei der Depotbank, der Verwaltungsgesellschaft
und den Zahl- und Informationsstellen kostenlos erhaltlich.
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Management und Verwaltung

Verwaltungsrat
Vorsitzender
Dr. Yorck Otto

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Partners VermdgensManagement (PVM) AG, Miinchen

Mitglieder
Markus Gierke

Managing Director LRI Invest S.A., Luxemburg

Bernd Schlichter

Managing Director LRI Invest S.A., Luxemburg

Udo Stadler

Principal Relationship Manager LRI Invest S.A., Luxemburg

Burkhard Wagner

Vorstand der Partners VermégensManagement (PVM) AG, Miinchen

Gesellschaftssitz
1C, Parc d’activité Syrdall
L-5365 Munsbach, Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft,
Verwaltungs- und Domizilierungsstelle
LRI Invest S.A.

1C, Parc d’activité Syrdall

L-5365 Munsbach, Luxemburg
www.lri-invest.lu

Promotor, Depotbank und Register- und
Transferstelle in Luxemburg

LBBW Luxemburg S.A.

10-12, Boulevard Roosevelt

L-2450 Luxemburg

www.|bbw.lu

Anlageberater und Vertriebsstelle
Partners VermdgensManagement (PVM) AG
Maximiliansplatz 18

D-80333 Miinchen

www.pvm-ag.de

Zahl- und Informationsstelle
in Luxemburg

LBBW Luxemburg S.A.

10-12, Boulevard Roosevelt
L-2450 Luxemburg
www.|bbw.lu

Abschlusspriifer

PricewaterhouseCoopers S.ar.l.

Réviseur d’entreprises
400, route d’Esch
L-1014 Luxemburg
www.pwc.lu
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Vermdégensaufstellung zum 30. Juni 2009 des Teilfonds MUNICH INVEST: MUNICH INVEST |

Die beigefiigten Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichts.

Gattungsbezeichnung Stlick Bestand Kaufe/ Verkaufe/
bzw. 30.06.2009 Zugénge Abgange
Anteile Im Berichtszeitraum
bzw.
Whg.
in 1.000
Amtlich gehandelte Wertpapiere
Aktien
Allianz SE Vink. Namensaktien STK 1.000 1.600 1.600 EUR
Bauer AG STK 1.000 1.000 0 EUR
Bayer AG STK 1.000 0 500 EUR
Beiersdorf AG STK 1.000 1.500 500 EUR
Hoft & Wessel AG STK 10.000 0 0 EUR
Linde AG STK 1.000 1.000 0 EUR
Miinchener Riickversicherungs-Gesellschaft AG vink. Namensaktien STK 500 500 800 EUR
SAP AG STK 2.500 2.500 0 EUR
Siemens AG Namensaktien STK 1.000 1.500 500 EUR
XING AG Namenaktien STK 1.000 1.000 0 EUR
Leighton Holdings Ltd. STK 4.000 0 0 AUD
ABB Ltd Namensaktien STK 9.000 0 0 CHF
Nestle S.A. STK 2.000 2.000 0 CHF
Roche Holding STK 490 490 0 CHF
Verzinsliche Wertpapiere
4,750% Bertelsmann AG 06/16 EUR 50 0 0 %
5,125% Degussa EMTN 2003/2013 EUR 50 50 50 %
5,500% Fresenius Finance BV 2006/2016 Reg.S EUR 50 0 0 %
5,625% Volkswagen INternational Finance NV EMTN 2009/2012 EUR 80 80 0 %
7,625% HeidelbergCement Finance B.V. EMTN 2008/2012 EUR 50 30 30 %
8,000% Daimler International Finance BV 2008/2010 EUR 50 0 0 %
8,500% ThyssenKrupp Finance Nederland BV EMTN 2009/2016 EUR 80 80 0 %
8,875% BMW Finance NV EMTN 2008/2013 EUR 50 0 0 %
9,750% Diirr AG 2004/2011 EUR 25 25 0 %
FRN HVB Banque Luxembourg SA 1999/2011 EUR 35 20 35 %
Step Bundesrepublik Deutschland Infl.Linked Bond 2006/2016 EUR 50 50 0 %
Step Linde Finance BV 2003/2013 EUR 50 0 0 %
Step Munich Re Finance Bv 2003/2023 EUR 50 50 0 %
Step TUI AG Nachrangig 2005/2049 EUR 50 0 0 %
Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere EUR
In organisierte Markte einbezogene Wertpapiere
Andere Wertpapiere
BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH K+S Cap.Bon.Zert.23.12.2010 STK 1.000 1.000 0 EUR
HSBC Trink.&Burkh. AG Qil Serv.Hold Trust Cap.Bon.Zert. 30.12. 10 STK 500 500 0 EUR
Soc.Gen.Eff. GmbH Dt. Postbank Cap.Bon. Zert. 29.12.2009 STK 3.000 3.000 0 EUR
Indexzertifikate
UBS AG (London Branch) DAX Disc. Zertifikate 02.10.2009 STK 1.800 0 0 EUR
UBS AG (London Branch) ESX50 Cap.Bon.Zert.04.02.2010 STK 1.500 3.000 1.500 EUR
ABN AMRO Bank N.V. DAX Disc.Zertifikate 22.09.2009 STK 1.900 1.900 0 EUR
SGE DAX Zert. 27.12.10 STK 1.000 1.000 0 EUR
Summe der in organisierte Markte einbezogenen Wertpapiere EUR
Wertpapier-Investmentanteile
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile
Lyxor ETF LevDAX ANT 2.000 4.530 2530 EUR
PVM - Flex | ANT 3.500 0 0 EUR
Summe der Wertpapier-Investmentanteile EUR
1
Summe Wertpapiervermégen ) EUR
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestidnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindexderivate
Aktienindex-Terminkontrakte
FU DAX Index 09/09 18.09.2009 EUX EUR Anzahl -1
FU DAX Index 09/09 18.09.2009 EUX EUR Anzahl -1
FU DAX Index 09/09 18.09.2009 EUX EUR Anzahl -1
FU DAX Index 09/09 18.09.2009 EUX EUR Anzahl -1
Summe der Aktienindexderivate EUR
Summe der Derivate EUR
1) Die Wertpapiere und Schuldscheindarlehen des Sondervermégens sind teilweise durch Geschéfte mit Finanzinstrumenten abgesichert.

Kurs

65,3300
26,0000
38,5300
33,7700
3,3800
59,4900
97,0500
28,7800
50,4100
29,8800
22,9600
17,3100
41,1400
155,5000

88,2200
100,1500
92,7500
104,7600
83,1800
104,6600
102,5100
115,2900
104,0000
88,7000
107,8605
88,7600
99,0214
55,9180

43,2800
98,2800
17,7700

41,1500
25,8200
38,5400
60,3400

26,5200
32,4200

Kurswert
in EUR

65.330,00
26.000,00
38.530,00
33.770,00
33.800,00
59.490,00
48.525,00
71.950,00
50.410,00
29.880,00
52.627,36
102.090,43
53.918,74
49.931,19

44.110,00
50.075,00
46.375,00
83.808,00
41.590,00
52.330,00
82.008,00
57.645,00
26.000,00
31.045,00
53.930,25
44.380,00
49.510,72
27.959,00

1.407.018,69

43.280,00
49.140,00
53.310,00

74.070,00
38.730,00
73.226,00
60.340,00

392.096,00

53.040,00
113.470,00

166.510,00

1.965.624,69

-862,50
-2.862,50
-4.500,00
-4.925,00

13.150,00

13.150,00

in % des
Teilfonds-
vermdgens

2,87
1,14
1,69
1,48
1,49
2,62
2,13
3,16
2,22
1,31
2,31
4,49
2,37
2,19

1,94
2,20
2,04
3,68
1,83
2,30
3,61
2,53
1,14
1,36
2,37
1,95
2,18
1,23

61,83

1,90
2,16
2,34

3,26
1,70
3,22
2,66

17,24

2,33
5,01

7,34

86,41

-0,04
-0,13
-0,20
-0,22

-0,59

-0,59
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Gattungsbezeichnung Markt Stlick Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert in % des
bzw. 30.06.2009 Zugénge Abgange in EUR Teilfonds-
Anteile Im Berichtszeitraum vermogens
bzw.
Whg.
in 1.000
EUR-Guthaben bei:
LBBW Luxemburg S.A. EUR 326.039,54 % 100,0000 326.039,54 14,34
Bankguthaben EUR 326.039,54 14,34
Summe der Bankguthaben und nicht verbrieften EUR 326.039,54 14,34
Geldmarktinstrumente
Sonstige Vermdgensgegensténde
Zinsanspriiche aus Wertpapieren EUR 19.223,54 EUR 19.223,54 0,85
Sonstige Zinsanspriiche EUR 949,68 EUR 949,68 0,04
Summe der sonstigen Vermégensgegenstande EUR 20.173,22 0,89
Bankverbindlichkeiten bei:
LBBW Luxemburg S.A. CHF -0,05 % 100,0000 -0,03 0,00
Summe der Bankverbindlichkeiten EUR -0,03 0,00
2 g R -
Sonstige Verbindlichkeiten ) EUR 23.850,95 EUR 23.850,95 1,05
Teilfondsvermégen EUR 2.274.836,47 100,00 *)
Nettoinventarwert des Teilfonds
MUNICH INVEST: MUNICH INVEST | EUR 24,80
Umlaufende Aktien des Teilfonds
MUNICH INVEST: MUNICH INVEST | STK 91.733,000
Bestand der Wertpapiere am Teilfondsvermégen 86,41
Bestand der Derivate am Teilfondsvermégen -0,59
2) Verwaltungsvergitung, Managementvergitung, Depotbankvergiitung, Taxe d' Abonnement, Priifungskosten
*) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Eventualverbindlichkeiten

Am 30.06.2009 bestanden die folgenden Eventualverbindlichkeiten aus Finanzterminkontrakten:

MUNICH INVEST |

Zum 30.06.2009 bestanden keine Eventualverbindlichkeiten aus offenen Devisentermingeschaften.

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

0,00 EUR

Die Vermégensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse bzw. Marktsatze bewertet:

Wertpapiere und Derivate:
Vermégensgegenstande und Verbindlichkeiten:

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Australische Dollar (AUD)
Schweizer Franken (CHF)

Marktschliissel

a) Wertpapierhandel

o In organisierte Markte einbezogene Wertpapiere

b)Terminborsen

Finanzterminkontrakte (gekauft)

(S

Finanzterminkontrakte (verkauft)

488.450,00 EUR

per 29.06.2009
per 30.06.2009

EUR
EUR

Euwax Stuttgart Fir die ID "Euwax Stuttgart" wurde in der Tabelle "RTV_StockExchange" kein Wert gefunden.

EUX Eurexchange

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

BMW AG

E.ON AG

Henkel AG + Co. KGaA Vorzugsaktien
Kali & Salz AG

Solarworld AG

STADA Arzneimittel AG Namensaktien
Wacker Chemie AG

Verzinsliche Wertpapiere

1,750% IVG Finance B.V. CV 2007/2017

FRN GE Capital European Funding EMTN 2004/2014
FRN TUI AG 2004/2009

In organisierte Markte einbezogene Wertpapiere

Andere Wertpapiere

BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH Deutsche Telekom Disc. Zertifikate 28.12.2009

Stlick bzw. Anteile
bzw. Whg. in 1.000

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

EUR
EUR
EUR

STK

Kaufe/
Zugénge

1.000
2.000
1.000

500

500

ooo

Verkaufe/
Abgange

1.000
4.500
3.000
1.500
5.000
2.000
1.000

100
50
50

15.000
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Wihrungs-Ubersicht des Teilfonds MUNICH INVEST: MUNICH INVEST |

Wahrungen Kurswert in % des
in Mio. EUR Teilfonds-
vermdgens
EUR 2,01 88,64 %
CHF 0,21 9,05 %
AUD 0,05 231%
Summe 2,27 100,00 %
2,50 q
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£
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000 | [ ]

Wertpapierkategorie-Ubersicht des Teilfonds MUNICH INVEST: MUNICH INVEST |

Wertpapiere Kurswert in % des
in Mio. EUR Teilfonds-
vermdgens
Aktien 0,71 31,14 %
Verzinsliche Wertpapiere 0,69 30,27 %
Indexzertifikate 0,25 10,97 %
Wertpapier-Investmentanteile 0,17 7,46 %
Andere Wertpapiere 0,15 6,58 %
Summe 1,97 86,41 %
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Branchen-Ubersicht des Wertpapiervermégens des Teilfonds MUNICH INVEST: MUNICH INVEST |

Branchen Kurswert in % des
in Mio. EUR Teilfonds-
vermdgens
Banken 0,42 18,42 %
Finanzen 0,31 13,60 %
Maschinen-Verschiedenes 0,21 9,21 %
Versicherungen 0,11 4,82 %
Gemischte Investmentanteile 0,11 4,82 %
Chemie 0,09 3,95 %
Pharmazeutik 0,08 3,51 %
Software 0,07 3,07 %
Autohersteller 0,06 2,63 %
Sonstige Branchen 0,51 22,37 %
Summe 1,97 86,41 %
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Liander-Ubersicht des Wertpapiervermégens des Teilfonds MUNICH INVEST: MUNICH INVEST |

Lander Kurswert in % des
in Mio. EUR Teilfonds-
vermdgens
Deutschland 0,87 38,07 %
Niederlande 0,53 23,34 %
Schweiz 0,21 9,05 %
Luxemburg 0,20 8,68 %
GroRbritannien 0,11 4,96 %
Australien 0,05 231%
Summe 1,97 86,41 %
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Erlauterungen zum ungepriiften Halbjahresbericht per 30. Juni 2009

Allgemein

Die MUNICH INVEST (die ,Gesellschaft* oder die ,SICAV®) ist eine offene Investmentgesellschaft, welche in
Luxemburg als Investmentgesellschaft mit variablem Kapital ("Société d’Investissement a Capital Variable" oder
"SICAV") auf unbestimmte Dauer errichtet wurde. Der Fonds wurde am 17.Januar 2001 gemaf Teil | des
Gesetzes vom 30. Méarz 1988 Gber Organismen flr gemeinsame Anlagen gegriindet. Der Fonds wurde mit Wirkung
zum 14. November 2005 in einen Fonds gemaR Teil | des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 tiber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen ("Gesetz vom 20. Dezember 2002") umgewandelt und erfullt die Anforderungen der
Richtlinie 85/611 des Rates der Europaischen Union in ihrer gednderten Fassung ("Richtlinie 85/611/EWG"). Er ist
auf der Liste der Organismen flur gemeinsame Anlagen gemaR Artikel 94 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002
eingetragen. Die Gesellschaft ist im Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Nummer B 80.087
eingetragen.

Die Vermdgensaufstellung der SICAV wurde gemaf den in Luxemburg geltenden Vorschriften erstellt.

Nettoinventarwertberechnung
Der Nettoinventarwert der Anteile sémtlicher Teilfonds wird in der Wahrung des jeweiligen Teilfonds bestimmt.

Die Berechnung erfolgt durch Teilung des Wertes des jeweiligen Teilfondsvermdgens abziglich Verbindlichkeiten
dieses Teilfonds ("Netto-Teilfondsvermégen") durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile
an diesem Teilfonds.

Der Nettoinventarwert der Anteile eines jeden Teilfonds kann auf eine nachst hdhere oder -niedrigere
Wahrungseinheit auf- oder abgerundet werden entsprechend dem Beschluss des Verwaltungsrates.

Der Nettoinventarwert der Anteile sdmtlicher Teilfonds wird an jedem Tag, der in Luxemburg Bankarbeitstag - mit
Ausnahme des 24. und des 31. Dezembers - ist ("Bewertungstag") bestimmt und basiert auf dem Wert der
zugrunde liegenden Investitionen gemaf Artikel 11 der Satzung. Fallt der Bewertungstag auf einen Tag, der kein
Bankarbeitstag ist, erfolgt die Ausgabe von Anteilen am darauf folgenden Tag, der in Luxemburg Bankarbeitstag
ist.

Die in jedem Teilfondsvermdgen befindlichen Vermégenswerte werden nach folgenden Grundsatzen bewertet:

(@) Die im jeweiligen Teilfonds enthaltenen offenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und
erhaltlichen Riicknahmepreis bewertet

(b) Der Wert von Kassenbestanden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen,
vorausbezahlten Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen
Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder
erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages ermittelt
wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.

(c) Der Wert von Vermogenswerten, welche an einer Borse notiert oder gehandelt werden, wird auf der
Grundlage des letzten verfugbaren Kurses an der Borse, welche normalerweise der Hauptmarkt dieses
Wertpapiers ist, ermittelt. Wenn ein Wertpapier oder sonstiger Vermégenswert an mehreren Borsen notiert ist,
ist der letzte Verkaufskurs an jener Borse bzw. an jenem geregelten Markt malgebend, welcher der
Hauptmarkt fir diesen Vermdgenswert ist;

(d) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einem anderen Geregelten Markt (entsprechend der Definition in
Artikel 18 der Satzung) gehandelt werden, wird auf der Grundlage des letzten verfugbaren Preises ermittelt.

(e) Sofern ein Vermogenswert nicht an einer Boérse oder auf einem anderen Geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird oder sofern flir Vermogenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie
vorerwahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den Regelungen in (b) oder (c) den
tatsachlichen Marktwert der entsprechenden Vermodgenswerte nicht angemessen widerspiegeln, wird der
Wert solcher Vermdgenswerte auf der Grundlage des verniinftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises
nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt.

(f) Der Liguidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Bdrsen oder anderen organisierten
Markten gehandelt werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemaf den Richtlinien des
Verwaltungsrates auf einer konsistent fur alle verschiedenen Arten von Vertragen angewandten Grundlage
festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, welche an Bérsen oder anderen
organisierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfliigbaren Abwicklungspreise
solcher Vertrdge an den Boérsen oder organisierten Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder
Optionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem
Tag, flr welchen der Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die

Seite 9



Bewertungsgrundlage fiir einen solchen Vertrag vom Verwaltungsrat in angemessener und verninftiger
Weise bestimmt. Swaps werden zu ihrem, unter Bezug auf die anwendbare Zinsentwicklung, bestimmten
Marktwert bewertet.

(g) Der Wert von Geldmarktinstrumenten, die nicht an einer Bdrse notiert oder auf einem anderen Geregelten
Markt gehandelt werden und eine Restlaufzeit von weniger als 12 Monaten und mehr als 90 Tagen aufweisen,
entspricht dem jeweiligen Nennwert zuziglich hierauf aufgelaufener Zinsen. Geldmarktinstrumente mit einer
Restlaufzeit von hochstens 90 Tagen werden auf der Grundlage der Amortisierungskosten, wodurch dem
ungefahren Marktwert entsprochen wird, ermittelt.

(h) Zinsswaps werden zu ihrem, unter Bezug auf die anwendbare Zinsentwicklung, bestimmten Marktwert
bewertet.

(i) Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen Vermodgenswerte werden zu ihrem angemessenen
Marktwert bewertet, wie dieser nach Treu und Glauben und entsprechend dem vom Verwaltungsrat
auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des jeweiligen Teilfonds
ausgedruckt ist, wird in diese Wahrung zu den zuletzt bei einer GroRbank verfigbaren Devisenkursen
umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfigbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach
dem vom Verwaltungsrat aufgestellten Verfahren bestimmt.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn er dieses im
Interesse einer angemessenen Bewertung eines Vermdgenswertes der Gesellschaft fur angebracht halt.

Kosten

1. Der Anlageberater erhalt aus dem Teilfondsvermdgen ein jahrliches Entgelt von 1,5% p.a., das quartalsmagig
auf Basis der durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermdgen berechnet und quartalsmafig nachtraglich
ausgezahlt wird.

Neben dieser fixen Anlageberatungsvergutung erhalt der Anlageberater aus dem Netto-Teilfondsvermdgen
des Teilfonds ein variables Beratungshonorar in Form einer Leistungspréamie ("Performance Fee"), welche
10% der Uber 5% hinausgehenden Performance dieses Teilfonds betragt. Die jeweilige Wertsteigerung wird
jahrlich nach der sogenannten Nettokapitalzuwachsmethode berechnet, d.h. die Berechnung erfolgt fiir jeden
Teilfonds auf der Basis des am Ende des vorangegangenen Geschéaftsjahres glltigen Nettowertes pro Aktie,
zu dem zuletzt eine Gewinnbeteiligung ausgezahlt wurde. Sofern in einem Geschéaftsjahr netto
Wertminderungen aufgewiesen werden muassen, sind diese im Hinblick auf die Berechnung der
Leistungspramie der folgenden Geschéftsjahre vorzutragen und dann zu berlcksichtigen, in dem Sinne, dass
keine Leistungspramie ausgezahlt wird, solange sich der Nettowert pro Aktie unter derjenigen Hohe befindet,
welche zuletzt zu der Auszahlung einer Leistungspramie Anlall gegeben hat. Die Zahlung dieser
Leistungspramie erfolgt jahrlich jeweils am Jahresende.

2. Die Verwaltungsstelle erhalt ein Entgelt in Héhe von bis zu 0,125% p.a., das sich wie folgt aufgliedert:

Fur die ersten EUR 25 Mio. 0,125% p.a.
Fur weitere EUR 25 Mio. 0,100% p.a.
Darlber hinaus 0,075% p.a.
Mindestens EUR 25.000,- p.a.

Dieses Entgelt ist quartalsweise nachtraglich auf das durchschnittliche Netto-Teilfondsvermégen wahrend des
betreffenden Quartals zu berechnen und quartalsweise nachtraglich auszuzahlen.

3. Die Depotbank erhalt ein Entgelt von bis zu 0,125% p.a., das sich wie folgt aufgliedert:

Fur die ersten EUR 25 Mio. 0,125% p.a.
Fur weitere EUR 25 Mio. 0,100% p.a.
DarUber hinaus 0,075% p.a.
Mindestens EUR 20.000,- p.a.

Dieses Entgelt ist quartalsweise nachtraglich auf das durchschnittliche Netto-Teilfondsvermégen wahrend des
betreffenden Quartals zu berechnen und quartalsweise nachtraglich auszuzahlen.

Ausschiittungspolitik

Im Zusammenhang mit dem Teilfonds MUNICH INVEST: MUNICH INVEST | beabsichtigt der Verwaltungsrat, die
erwirtschafteten Ertrage zu thesaurieren.

Seite 10



Besteuerung des Fonds

In Ubereinstimmung mit der Luxemburger Gesetzgebung und der einschlagigen Verwaltungspraxis unterliegt der
Fonds in Luxemburg keiner Kérperschafts-, Vermdgens- oder Kapitalertragsteuer. Das Fondsvermdgen unterliegt
jedoch im GroBherzogtum Luxemburg einer Abonnementsgebihr von derzeit 0,05 % pro Jahr ("taxe
d'abonnement”) auf das Netto-Teilfondsvermdgen. Sofern einzelne Teilfonds oder Anteilklassen institutionellen
Anlegern vorbehalten sind, unterliegt der entsprechende Teilfonds bzw. die entsprechende Anteilklasse einer
Abonnementsgebihr von derzeit 0,01% pro Jahr auf das Nettoteilfondsvermdgen bzw. das Nettovermdgen der
entsprechenden Anteilklasse. Die Héhe der anzuwendenden Abonnementsgebihr ist in Kapitel VI bei den
einzelnen Teilfonds jeweils explizit erwahnt.

Diese Steuer ist vierteljahrlich auf der Basis des Netto-Teilfondsvermdgens am Ende des entsprechenden Quartals
zu entrichten. In Luxemburg sind weder Stempelgebiihren noch andere Steuern bei der Ausgabe der Anteile zu
entrichten, aulRer einer einmaligen Steuer von 1.250,- Euro, welche bei der Grindung gezahlt wird. Die vom
Teilfonds erzielten Anlageertrage kdnnen im Ursprungsland der Ertrage einer Quellensteuer unterworfen sein; der
Teilfonds wird Uber solche Quellensteuern keine Bescheinigungen einholen und keine Erstattung leisten.

Die vorstehende Zusammenfassung basiert auf den derzeit geltenden Gesetzen und Gepflogenheiten im
Grol3herzogtum Luxemburg und kann Anderungen erfahren.

Besteuerung der Aktionare

Die Aktionare unterliegen im Grol3herzogtum Luxemburg keiner Kapitalertrag-, Einkommens- oder Erbschaftsteuer.
Ausgenommen hiervon sind Aktionare, die (i) in Luxemburg ihren Wohnsitz, ihren gewdhnlichen Aufenthaltsort
oder eine standige Niederlassung haben, (ii) nicht in Luxemburg wohnhaft sind, aber mehr als 10% der Aktien des
Fonds halten und die ihren gesamten Aktienbesitz oder einen Teil davon innerhalb von sechs Monaten nach
Erwerb veraufiern sowie (iii) gewisse ehemalige Steuerpflichtige Luxemburgs, die mehr als 10% der Aktien des
Fonds besitzen.

Die vorstehende Zusammenfassung beruht auf den derzeit geltenden Gesetzen und der derzeit geltenden Praxis
im Grof3herzogtum Luxemburg und kann Anderungen erfahren.

Fur Aktionare, die nicht in Luxemburg ansassig sind, bzw. dort keine Betriebsstatte unterhalten, gelten die
jeweiligen nationalen Steuervorschriften. Der Aktionar kann hinsichtlich der Zins- und Kapitalertrage einer
individuellen Besteuerung unterliegen.

Interessenten sollten sich Uber Gesetze und Verordnungen, die auf den Kauf, den Besitz und die Riicknahme von
Aktien Anwendung finden, informieren und sich gegebenenfalls beraten lassen.

EU-Zinsrichtlinie

Die Richtlinie zur Besteuerung von grenziberschreitenden Zinsertrdgen (2003/48/EG) wurde am 3. Juni 2003
durch den Européischen Rat beschlossen, am 21. Juni 2005 in luxemburgisches Recht umgesetzt und ist zum
1. Juli 2005 in Kraft getreten.

Ihr grundlegendes und Ubergreifendes Ziel ist es, durch Austausch von Informationen eine effektive Besteuerung
von Ertragen, die im Rahmen von Zinszahlungen an natirliche Personen in einem vom steuerlichen Wohnsitzland
abweichenden Staat geflossen sind, zu erreichen. Die Satze der EU-Quellensteuer betragen:

-15% im Zeitraum vom 1. Juli 2005 bis 30. Juni 2008
-20% im Zeitraum vom 1. Juli 2008 bis 30. Juni 2011
-35% abdem 1. Juli 2011

Die EU-Quellenbesteuerung besitzt keine abgeltende Wirkung und befreit die Anteilinhaber daher nicht von ihrer
Pflicht, Zinseinklinfte im Rahmen ihrer personlichen Steuererklarung zu deklarieren.

Fir Anteilinhaber, die nicht in Luxemburg ansassig sind, bzw. dort keine Betriebsstatte unterhalten, gelten die
jeweiligen nationalen Steuervorschriften. Der Anleger kann hinsichtlich der Zins- und Kapitalertradge einer
individuellen Besteuerung unterliegen.

Interessenten sollten sich Uber Gesetze und Verordnungen, die auf den Kauf, den Besitz und die Ricknahme von
Anteilen Anwendung finden, informieren und sich gegebenenfalls beraten lassen.
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Ausgabe- und Riicknahmepreise und steuerliche Informationen

Die Ausgabe- und Rucknahmepreise pro Aktie werden an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft bekannt gegeben, in den wichtigsten Wirtschaftszeitungen veréffentlicht und kénnen bei
der deutschen Zabhistelle erfragt werden.

Zudem finden Sie die Ausgabe- und Ricknahmepreise und weitere Fondsinformationen sowie die steuerlichen
Hinweise nach §5Abs. 1InvStG fir die in Deutschland ansassigen Aktionare auf der Internetseite
www.lri-invest.lu der Verwaltungsgesellschaft, LRI Invest S.A.

Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

Samtliche in der Satzung nicht geregelten Fragen werden durch die Bestimmungen des Gesetzes vom
10. August 1915 Uber Handelsgesellschaften und das Gesetz vom 20. Dezember 2002 Uber Organismen flr
gemeinsame Anlagen einschliellich nachfolgender Anderungen und Erganzungen der jeweiligen Gesetze
geregelt.

Seite 12


http://www.lri-invest.lu

Verwaltungsvergiitung der Zielfonds (ungepriift)

Fondsbezeichnung Verwaltungsgebiihr
Lyxor ETF LevDAX 0,40 %
PVM - Flex | 1,25 %

Ausgabeaufschlag und Riicknahmegebiihren

Die Zielfonds wurden zum Nettoinventarwert gekauft bzw. verkauft, d.h. es wurden keine Ausgabeaufschldge und Riicknahmegebiihren gezahlt.
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